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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados operan positivos pero con cautela. En Europa los mercados se encuentran
mayormente positivos, en Asia, las acciones avanzan algo mas de 0.7% y en EEUU los

futuros operan con poco avance menor a 0.5%. Ahora el mercado esta atento a la reunién Colombia
de la Reserva Federal serd el dia de hoy y en la que el comité revelara nuevas
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Tabla de Prondsticos Macroecondémicos

proyecciones macroecondémicas. Los bonos del tesoro operan al alza en tasa con la PIB (a/a %

referencia a 10 afos en 3.62%, por su parte, los precios del petréleo bajan y el Brent se

ubica en 74.96 USD/b. IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.3
* La inflacion en Reino Unido sorprendié fuertemente al alza al ubicarse en 10.4% desde el TasaBanrep  4.25 175 3.0 12.0 12.0

10.1% del mes anterior e incumpliendo la expectativa de correccion del 9.9%. La inflacion USDCOP 3287 3422 4077 4850 4866

basica también aumentd desde 5.8% a 6.2% mostrando presiones alcistas en los precios ) ) )
. o . o Fuente: Scotiaeconomics Colombia
especialmente en los servicios. Lo anterior aumenta la probabilidad de que el Banco de

Inglaterra suba su tasa de interés en 25 pbs a 4.25%. Los mercados reaccionaron con alta
volatilidad a la sorpresa desde Reino Unido pues los agentes estaban sopesando la Eventos para la jornada:

osibilidad de estabilidad en las tasas de interés. ..
P ! * Resultado Reunidn de la Reserva Federal (1pm)

* Hoy la Reserva Federal anunciara su decision sobre la tasa de interés. Los mercados

) ) B * Discurso, Secretaria del Tesoro de EEUU, Janet Yellen en el
esperan un aumento de 25pbs al rango entre 4.75% y 5.0%. Habra especial atencién a la

actualizacion de las proyecciones de la entidad pues podrian afirmar que las tasas senado
permanecerdn altas por un tiempo prolongado. De igual forma, la lectura de la Fed sobre la * Inventarios de petréleo EIA (9:30 am)
estabilidad financiera sera clave. * Brasil: Reunidn banco central. Se espera estabilidad en
* La presidente del BCE, Christine Lagarde afirmoé que el objetivo de llevar la inflacion al 2% 13.75%. (4:30pm)
en el mediano plazo no es negociable. De igual forma dijo que la entidad buscara
mantener la estabilidad financiera si surge alguna amenaza
* El Banco Central de Brasil mantendria su tasa de interés en 13.75% por quinta sesion
consecutiva. Lo anterior pese a las fuertes presiones politicas desde el presidente y el
partido de gobierno que reiteradamente llaman a un recorte de la tasa. Por su parte, los
mercados estaran atentos a si el comunicado da alguna sefial sobre un futuro recorte de
tasas, por el momento los precios incorporan una bajada de tasas en junio. Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics
Colombia Colombia
* Hoy se tiene prevista la presentacion de la Reforma Pensional ante el Congreso . La mesa Nivel 1D ™ YTD
de dialogo entre Gobierno, empresas y Sindicatos ha logrado acuerdo en puntos claves. COLCAP 130 1.7% -4.9% -19.9%
Especialmente se apoya la creacién del esquema de pilares, el monto del subsidio en el USD/COP 4803 -0.8% 4.2% 18.0%
CDS5Y 335 -0.3% 12.7% 63.5%

pilar solidario, y en el hecho de que con la propuesta se evitaria la competencia entre

sistemas. Hubo algunas discrepancias en el régimen de transicidn, el monto de contribucidn

Comportamiento de las monedas

Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics
* La Encuesta de Opinion Financiera apunta que la inflacién en marzo podria ubicarse entre Colombia

13.16% y 13.32%, mientras que para el cierre del afio se espera en un rango entre 8.74% y

al fondo publico y el tamafio del aporte al fondo de solidaridad.

9.81%. Respecto a la tasa del Banco de la Republica, se anticipa una subida de 25pbs a 13% Last price 1D ™ YTD
en la reunion de marzo y un nivel del 11% en diciembre y de 9.5% en marzo del 2024. DXY Index 103.0 -0.2% -1.5% 7.7%
EURUSD 1.0798 0.3% 1.8% -5.0%
GBPUSD 1.2277 0.5% 1.9% -9.3%
Comentario de Mercado USDJPY 132.98 0.4% -1.4% 15.6%
USDCOP 4803.0 -0.8% 4.2% 18.0%
+ La jornada de ayer fue relativamente tranquila, en linea con la expectativa, el COP USDMXN 18.5130 -0.5% 0.9% -9.8%
gand terreno frente al ddlar bajando de los 4800 pesos y tocando 4785 pesos. Sin USDBRL 5.2452 0.0% 1.7% -5.9%
embargo, alrededor de estos niveles, se percibi6 una demanda fuerte tanto por USDCLP 821.22 -0.1% 2.8% -3.6%
] . . USDPEN 3.7740 -0.1% -1.5% -5.7%
agentes locales como extranjeros, haciendo que el 4800 se volviera un buen soporte.
Se siguen favoreciendo las posiciones largas en ddlar cerca de los 4750 y cortas por
encima de los 4800 pesos. Hoy el mercado estara atento a la decisién de la Reserva Rojo representa debilidad frente al ddlar y verde fortaleza frente al ddlar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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