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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

• Los mercados operan positivos pero con cautela. En Europa los mercados se encuentran

mayormente positivos, en Asia, las acciones avanzan algo más de 0.7% y en EEUU los

futuros operan con poco avance menor a 0.5%. Ahora el mercado está atento a la reunión

de la Reserva Federal será el día de hoy y en la que el comité revelará nuevas

proyecciones macroeconómicas. Los bonos del tesoro operan al alza en tasa con la

referencia a 10 años en 3.62%, por su parte, los precios del petróleo bajan y el Brent se

ubica en 74.96 USD/b.

• La inflación en Reino Unido sorprendió fuertemente al alza al ubicarse en 10.4% desde el

10.1% del mes anterior e incumpliendo la expectativa de corrección del 9.9%. La inflación

básica también aumentó desde 5.8% a 6.2% mostrando presiones alcistas en los precios

especialmente en los servicios. Lo anterior aumenta la probabilidad de que el Banco de

Inglaterra suba su tasa de interés en 25 pbs a 4.25%. Los mercados reaccionaron con alta

volatilidad a la sorpresa desde Reino Unido pues los agentes estaban sopesando la

posibilidad de estabilidad en las tasas de interés.

• Hoy la Reserva Federal anunciará su decisión sobre la tasa de interés. Los mercados

esperan un aumento de 25pbs al rango entre 4.75% y 5.0%. Habrá especial atención a la

actualización de las proyecciones de la entidad pues podrían afirmar que las tasas

permanecerán altas por un tiempo prolongado. De igual forma, la lectura de la Fed sobre la

estabilidad financiera será clave.

• La presidente del BCE, Christine Lagarde afirmó que el objetivo de llevar la inflación al 2%

en el mediano plazo no es negociable. De igual forma dijo que la entidad buscará

mantener la estabilidad financiera si surge alguna amenaza

• El Banco Central de Brasil mantendría su tasa de interés en 13.75% por quinta sesión

consecutiva. Lo anterior pese a las fuertes presiones políticas desde el presidente y el

partido de gobierno que reiteradamente llaman a un recorte de la tasa. Por su parte, los

mercados estarán atentos a si el comunicado da alguna señal sobre un futuro recorte de

tasas, por el momento los precios incorporan una bajada de tasas en junio.
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• Hoy se tiene prevista la presentación de la Reforma Pensional ante el Congreso . La mesa

de diálogo entre Gobierno, empresas y Sindicatos ha logrado acuerdo en puntos claves.

Especialmente se apoya la creación del esquema de pilares, el monto del subsidio en el

pilar solidario, y en el hecho de que con la propuesta se evitaría la competencia entre

sistemas. Hubo algunas discrepancias en el régimen de transición, el monto de contribución

al fondo público y el tamaño del aporte al fondo de solidaridad.

• La Encuesta de Opinión Financiera apunta que la inflación en marzo podría ubicarse entre

13.16% y 13.32%, mientras que para el cierre del año se espera en un rango entre 8.74% y

9.81%. Respecto a la tasa del Banco de la República, se anticipa una subida de 25pbs a 13%

en la reunión de marzo y un nivel del 11% en diciembre y de 9.5% en marzo del 2024.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023
pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.3 11 7.5 1.5

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.3

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0

USDCOP 3287 3422 4077 4850 4866

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics
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• Resultado Reunión de la Reserva Federal (1pm)

• Discurso, Secretaria del Tesoro de EEUU, Janet Yellen en el

Senado

• Inventarios de petróleo EIA (9:30 am)

• Brasil: Reunión banco central. Se espera estabilidad en

13.75%. (4:30pm)

Comentario de Mercado

• La jornada de ayer fue relativamente tranquila, en línea con la expectativa, el COP

ganó terreno frente al dólar bajando de los 4800 pesos y tocando 4785 pesos. Sin

embargo, alrededor de estos niveles, se percibió una demanda fuerte tanto por

agentes locales como extranjeros, haciendo que el 4800 se volviera un buen soporte.

Se siguen favoreciendo las posiciones largas en dólar cerca de los 4750 y cortas por

encima de los 4800 pesos. Hoy el mercado estará atento a la decisión de la Reserva

Federal

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1130 1.7% -4.9% -19.9%

USD/COP 4803 -0.8% 4.2% 18.0%

CDS 5Y 335 -0.3% 12.7% 63.5%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 103.0 -0.2% -1.5% 7.7%

EURUSD 1.0798 0.3% 1.8% -5.0%

GBPUSD 1.2277 0.5% 1.9% -9.3%

USDJPY 132.98 0.4% -1.4% 15.6%

USDCOP 4803.0 -0.8% 4.2% 18.0%

USDMXN 18.5130 -0.5% 0.9% -9.8%

USDBRL 5.2452 0.0% 1.7% -5.9%

USDCLP 821.22 -0.1% 2.8% -3.6%

USDPEN 3.7740 -0.1% -1.5% -5.7%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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